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Gold -

der sichere Hafen

Ajlgesichts der bedrohlich steigenden
nflation denken jetzt nicht wenige
Menschen, die es sich leisten kénnen,
dariiber nach, einen Teil ihrer liquiden
Mittel in Gold anzulegen. Das Hauptar-
gument gegen eine Anlage in Gold war
immer, es bringe keine Zinsen. Das spielt
jedoch in Zeiten einer Nullzins- und
sogar Negativzins-Politik der Banken
keine Rolle mehr. Goldkauf war aus
Sicht der Banken gesehen ohnehin stets
unerwiinscht, weil es den Kauf von
papiergebundenen Anlageméglichkeiten
behinderte.

Geradezu typisch war da ein Artikel, der
zum Goldkauf am 28. August 1999
unter dem Titel ,Gold hat als Anlage-
Schatz ausgedient” erschienen war. Zu
diesem Zeitpunkt war der Goldpreis
tatsichlich ,,im Keller” und lag bei

477 DM fiir die Feinunze (31,1 g). Die
»Expertin® einer Landesbank riet trotz
des niedrigen Goldpreises von einer
Anlage in Gold ab: ,Es gibt heute [1999]
keinen verniinftigen Grund, Gold zu
kaufen ... Dass der Goldpreis noch
einmal wie in den 80er Jahren iiber 800
Dollar je Feinunze klettern kénnte,
glaubt heute niemand*, so die ,,Exper-
tin“. Zur Erinnerung: Gegenwirtig
bewegt sich der Goldpreis je Feinunze
am Allzeithoch von 2000 Dollar! Wer
also vor gut 20 Jahren zum Preis von 477
DM (rund 240 Euro) in Gold angelegt
hat, konnte einen enormen Gewinn
verbuchen! Erste Schlussfolgerung aus
dem Rat der ,,Expertin® lautet also, einen
Expertenrat nicht als der Weisheit letzten
Schluss zu betrachten. Die erwihnte
Expertin fiihrte dann weiter aus: ,,Aus
Sicht der Anleger bleibt Gold uninteres-
sant. Seine Funktion als ,sicherer Hafen"
ist nicht mehr nétig. Es gibt keine
Inflationsgefahr, gegen die man sich mit
Gold absichern miisste. Selbst wenn der
Preisverfall [sie meint einen Anstieg der
Inflation] zunehmen wiirde, kénnte die
Zinspolitik der Zentralbanken dagegen
steuern.“ Ha, ha. Diese Meinung einer
~Expertin“ kénnte aus heutiger Sicht
nicht realititsfremder sein. Die gute Frau

fithrte dann weiter aus: Im Gegensatz zu
Wertpapieren oder anderen Sparformen
gelte Gold heute als ,totes Kapital‘. Es
bringe weder Zinsen noch eine Dividen-
de ein. Wer allein auf steigende Preise
setzen wolle, kénne unter Umstinden bis
zum Sankt-Nimmerleins-Tag warten.
Nun, der Sankt-Nimmerleins-Tag ist
gegenwirtig erreicht!

Einen Haken hat der Goldkauf heute
dennoch. Bei dem derzeitigen Preis-
niveau fiir das Edelmetall ist ein weiterer
enormer Preisanstieg nicht sicher zu
prognostizieren (oder vielleicht doch?).
Allerdings sichert der Besitz von Gold
schon heute vor inflationsbedingten
Wertverlusten, die bereits bei einer
aktuellen Inflationsrate von rund 10%
nicht unerheblich sind!

Pessimisten unken aber immer mal
wieder, dass es zu einem Goldverbot mit
Abgabepflicht des Edelmetalls zu
staatlich vorgegebenen Preis kommen
kénnte. Aus historischer Sicht hat es das
schon gegeben, sogar im angeblich
freiesten Land der Welt. Unter Prisident
Roosevelt wurde der private Goldbesitz
verboten, das Gold musste zu einem
niedrigen Preis an den Staat verkauft
werden. Der Zugang zu privaten
Bankschliefffichern war nur in Gegen-
wart eines Kontrollbeamten méglich.
Aus diesem Blickwinkel muss man die
Absenkung des Betrags fiir den nachweis-
losen Goldkauf auf 2000 Euro wohl
kritisch sehen.

Thr Chefredakteur
Helmut Kahnt
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MUNZE
OSTERREICH

GOLD RESERVE

MUNZE OSTERREICH

Die GoldReserve der Miinze Osterreich bietet jedem
die Maglichkeit, auch durch kleine regelmafige ,
Betrige zu einem wahren Goldanleger zu werden. ’
Sobald das monatlich gekaufte Gold das Gewicht '
einer Unze erreicht, wandeln wir dieses ¥ ;
‘ in einen Wiener Philharmoniker um.

Mehr Informationen auf:
muenzeoesterreich.at




n diesem Jahr feiert Europas erste mo-

derne Anlagegoldmiinze ihr 35-jihriges
Jubilium: Die Britannia, die im Jahr 1987
erstmals von der britischen Miinzprigean-
stalt Royal Mint herausgegeben wurde.
Zehn Jahre spiter erschien auch eine Sil-
berausgabe der Britannia, sodass diese nun
ihr 25-jihriges Jubilium feiert. Bei der Sil-
ber-Britannia handelt es sich ebenfalls um
die erste moderne Silberanlagemiinze Eu-
ropas. Seit 2018 ist die Britannia auch als
Platinmiinze verfiigbar. Damit ist die Bri-
tannia eine der wenigen Anlagemiinzen,
die in allen drei Metallen erhiiltlich ist.
Anleger kénnen bei der Britannia nicht
nur zwischen verschiedenen Metallen,
sondern auch zwischen unterschiedlichen
Gewichtseinheiten und damit auch Prei-
sen wihlen. Die grofite Auswahl gibt es bei
den Goldmiinzen, die es in den vier ver-
schiedenen Unzen-Gewichten (1 Unze
[oz] = 31,1 g) 1 oz, Y2 oz, % oz oder %o oz
gibt. Wihrend die Silber-Britannia ledig-
lich als 1-0z-Miinze erhiiltlich ist, kann bei

der Platin-Britannia zwischen 1 oz und

Die sichersten und schonsten
Gold- und Silbermiinzen:

BRITANNIA

Yooz gewihlt werden. Die grofite Britan-
nia-Miinze ist zugleich die giinstigste: Die
1-o0z-Silber-Britannia hat einen Durch-
messer von fast 39 mm und ist damit ca.
7 mm grofer als ihre Verwandten in Gold
und Platin.

Eine ereignisreiche
Miinzgeschichte

Um die ersten Jahrgiinge der Gold-Britan-
nia zu erkennen, muss nicht mal auf das
Erscheinungsjahr geschaut werden: Die
ersten drei Jahrginge bestanden aus
916/1000 feinem Gold und zu 81,4/1000
aus Kupfer, was den Miinzen einen rétli-
chen Schimmer verleiht. Im Jahr 1990
wurde der Kupferanteil der Britannia hal-
biert und durch Silber ersetzt. Dadurch
verschwand der rétliche Farbton und die
Miinze erhielt ihren typischen gelben Farb-
ton. Alles Gold, was glinzt, ist bei der Bri-
tannia seit 2013 der Fall, als die Royal
Mint sich dazu entschloss, den Feingehalt
der Miinze auf 999,9/1000 zu erhéhen.

Britannia Miinzen im Vergleich

1/2 0z
@ 27 mm
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1/4 oz 1/10 0z 10z
@22mm @ 16,50 mm @ 3861 mm

Auch die Silber-Britannia erscheint seit
diesem Jahr mit einem Feingehalt von
999/1000 geprigt. Zuvor lag er bei
958/1000, weshalb Silber mit diesem Fein-
gehalt auch unter dem Namen ,,Britannia-
Silber” bekannt ist.

Haufig wechselndes Aussehen

Auf der Motivseite der Britannia-Miinze
ist die namensgebende britische Natio-
nalallegorie Britannia zu sehen. Deren
konkretes Aussehen hat sich in den ver-
gangenen beiden Jahrzehnten immer wie-
der veriindert. Seit 2001 erscheint jeder
ungerade Jahrgang in einem neuen Motiv.
Der zweijihrige Rhythmus des Motiv-
wechsels hebt die Britannia deutlich von
anderen Anlagemiinzen ab, die entweder
jihrlich oder nur unregelmifig bzw. gar
nicht ihr Motiv wechseln. Deutlich selte-
ner wechselt hingegen das Aussehen der
Wertseite, auf der das aktuelle Antlitz der
britischen Regentin zu sehen ist, derzeit al-

so Kénig Elisabeth II.

1 Euro Miinze
@ 23,25 mm
(als Vergleichsobjekt)

1/10 oz
16,45 mm

10z
@3269mm



Darum gelten Britannia-Miinzen als falschungssicher

Mikroschrift;

Befindet sich zwischen
Miinzbild und grollen
Schriftzug: ,DECUS ET
TUTAMEN" (Ubersetzt: ,
Zierde und Schutz").

Latentes Bild:

Im linken unteren Bereich
ist ein Sicherheitsschloss
oder einen Dreizack, die
typische Waffe der
Britannia, zu sehen.
Welches der beiden Bilder
zu sehen ist, hangt wie bei
einem Hologramm vom
Betrachtungswinkel ab.

Eine nahezu

falschungssichere Miinze

Seit dem Jahr 2021 verfiigt die Britannia-
Miinze iiber vier Sicherheitsmerkale auf
der Motivseite, die sie nahezu filschungs-
sicher machen und auch optisch aufwer-
ten. Eines dieser Sicherheitsmerkale ist ei-
ne Mikroschrift zwischen Miinzbild und
dem groflen Schriftzug. Auf dieser steht
lateinisch ,DECUS ET TUTAMEN®
(,Zierde und Schutz).Ein weiteres Si-
cherheitsmerkmal ist ein latentes Bild, das
auf der Motivseite am unteren linken
Rand zu finden ist. Auf diesem ist entwe-
der ein Dreizack, die typische Waffe der
Britannia, oder ein Sicherheitsschloss zu
erblicken. Welches der beiden Bilder
sichtbar ist, hingt wie bei einem Holo-
gramm vom Betrachtungswinkel ab. Das
dritte Sicherheitsmerkmal ist auf dem ge-
samten Miinzbild zu sehen: Ein animier-
ter Welleneffekt, der an Sonnenschein
erinnert und der dank raffinierter Laser-
technik nicht nur einen hohen Fil-
schungsschutz, sondern auch einen isthe-
tischen Anblick bietet. Das vierte und
letzte Sicherheitsmerkmal stellen Tinkt-
urlinien dar. So wird im unteren rechten
Rand der Motivseite der Union Jack
durch ein urspriingliches Stilmittel der
Heraldik dargestellt, niimlich die Farben
durch Linienarten zu ersetzen. Wihrend
die vertikalen Linien die Farbe Rot repri-
sentieren, stehen die horizontalen Linien
fiir Blau. Keine Tinktur haben hingegen
die weiflen Elemente der britischen Na-

tionalflagge.

Oberflachenanimation

Aktuelle Miinzen empfehlenswert
Bei allen Anlagemiinzen ist es normaler-
weise sinnvoll, diese mit fritheren Ausga-
bejahren zu kaufen, denn diese sind giins-
tiger als aktuelle. Gerade wenn man einen
langfristigen Anlagehorizont hat, ist das
Erscheinungsjahr der Miinze ohnehin
zweitrangig, weil diese beim Verkauf oh-
nehin iltere Jahrginge sein werden. Bei
der Britannia-Miinze ist der Jahrgang aber
nicht unerheblich, denn die oben be-
schriebenen Sicherheitsmerkmale sind bei
den bis 2020 geprigten Miinzen nicht
vorhanden.

Deutlich gestiegene Nachfrage

Sowohl in der Gold- als auch in der Silber-
ausfithrung fristete die Britannia lange
Zeit ein Nischendasein und stand auf dem
Markt fiir Anlagemiinze im Schatten der
,Platzhirsche® Maple Leaf und Kriiger-
rand. Dass die Nachfrage fiir die Britan-
nia-Miinzen so gering war, fiihrte die Roy-
al Mint auf den relativ niedrigen Feinge-
halt zuriick, denn es hatte sich auf dem
Marke gezeigt, dass gerade Miinzen mit
hohen Feingehalten bei Anlegern beliebt
sind. Aus diesem Grund wurde wie bereits
beschrieben der Feingehalt erhéht. Zu ei-
nem deutlichen Nachfrageschub kam es
nach der Einfiihrung der vier Sicherheits-
merkmale. Besonders die Silber-Britannias
profitieren zudem von einer Entschei-
dung, die vor sechs Jahren die Europiische
Union in Mark und Bein erschiittert hat:
dem Brexit. Nachdem Groflbritannien

des Hintergrunds
Animierter Welleneffekt, der
an Sonnenschein erinnert.
Dank raffinierter
Lasertechnik hoher
Félschungsschutz und
asthetischer Anblick.

Tinkturlinien:

Der Wappenschild umgesetzt
mit dem urspringlichen
Stilmittel der Heraldik, die
Farben durch Linienarten
ersetzt: Vertikale Linien
vertreten die Farbe Rot und
horizontale Linien Blau. Die
weillen Elemente zeigen
keine Tinktur.

kein EU-Mirglied mehr ist, kénnen Bri-
tannia-Silbermiinzen differenzbesteuert
angeboten werden. Das bedeutet, dass le-
diglich die Differenz zwischen Einkaufs-
preis und dem Verkaufspreis besteuert
werden und die Miinzen nicht der gesetz-
lichen Mehrwertsteuer unterliegen. Da-
durch kénnen die Miinzen um bis zu
12 % giinstiger angeboten werden, sodass

Anleger mehr Silber fiir ihr Geld erhalten.

Richtig mit den Edelmetall-
investments beginnen

Die Britannia ist die sicherste und, meiner
Meinung nach, auch die schénste Anla-
gemiinze. Dennoch ist diese bei weitem
nicht die einzige Méglichkeit, in Edelme-
talle zu investieren.

Welche weiteren Op-

tion es gibt und
worauf es generell
bei der Investi-
tion in Gold,
Silber & Co.
ankommt,
erliutere
ich Th-
nen in
mei- \

nem  Buch -
,Gold & Silber fiir
Einsteiger®, das ich Thnen un-

ter folgendem Link gern schenke:

www.gold-buch.com

Tim Schieferstein
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Mittelfristige Perspektiven:

Der Preis

des Goldes

Im Jahr 2018 meldeten Wirtschaftsportale wie finanzen.net
noch, dass Gold unter einem starken Dollar und hohen US-
Zinsen leide:,, Neues Jahrestief markiert”. Seit dem 2. Halbjahr
2019 fielen die US-Zinsen plétzlich. Die Corona-Krise sorgte
fur Produktionsausfélle und Unsicherheit an den Finanzmérk-
ten. Damit zog der Goldpreis zundchst von seinerzeit 1300
Dollars auf 1500 Dollars pro Unze an. Auf dem Héhepunkt
der Corona-Krise iberwand der Preis sogar die magische
Schwelle von 2000 Euro. Nach dem russischen Uberfall auf die
Ukraine erreichte er erneut ein vergleichbares Preisniveau.
Anleger und Mdnzsammler fragen sich angesichts derartiger
Preisspriinge, ob das Edelmetall Giberbewertet ist. Lohnt sich
der Kauf von Barren und Goldmdinzen zurzeit iberhaupt?
Um die Frage beantworten zu kénnen, muss zundchst festge-
stellt werden, welcher Preis fir eine Unze Gold gerechtfertigt
ist? Schaut man sich an, zu welchen Preisen das Edelmetall in
den zurtickliegenden Jahrhunderten gehandelt wurde, erge-
ben sich viele Fragezeichen.

8 | Gold&sSilber 2022

Funktion des Goldes

. Schmuck aus Gold gab es schon in der eu-

- ropiischen Bronzezeit. Die Griber der

dgyptischen Pharaonen waren mit Gold

~ ausgestattet. Zu Zeiten des Goldstandards

waren die htheren Miinznominale in vie-
len Staaten Europas und Amerikas aus
Gold. Die geringe Verfiigbarkeit sowie sei-
ne einzigartigen chemisch-physikalischen
und isthetischen Figenschaften waren eine
Voraussetzung fiir den Siegeszug. Den-
noch beruhte der hohe Wert des Goldes
von Anbeginn auf der allgemeinen Uber-
zeugung, dass es einen hohen Wert habe.
Im Vergleich der knappen und hoch be-
werteten Sachwerte steht Silber dem Gold
am nichsten. Hier sind die Preisausschlige
jedoch grofler. Auflerdem erweist sich Sil-
ber auf lange Sicht als weniger wertbestin-
dig. Auch Diamanten gelten als inflations-
resistent. Sie sind sogar leichter als Gold
zu transportieren. Anders als Gemiilde,
Antiquititen und andere Kunstgegenstin-
de sind sie zudem kaum Modeerscheinun-
gen ausgeliefert. In Zeiten von Deflation
sind Diamanten jedoch kam verkiuflich.
Um das Preisniveau zu stabilisieren, erwog
der Goldhiindler De Beers zu Beginn der
1930er Jahre ernsthaft, einen Teil seiner
Bestinde in die Nordsee zu kippen. Gold
hat zwar immer ein Preisrisiko, ein kom-
pletter Wertverlust gilt unter wirtschaftli-
chen und historischen Gesichtspunkten
aber als ausgeschlossen.

Freigabe des Preises

Am 22. April 1944 wurde in Bretton
Woods (USA) ein internationales
Wihrungssystem mit dem US-Dollar als
Leitwihrung geschaffen. Das auf der Kon-
ferenz beschlossene Abkommen legte ein
Tauschverhiltnis von 35 Dollars je Feinun-
ze Gold fest. Mit dem System war die US-
Notenbank verpflichtet, die Dollarreserven
jedes Mitgliedslandes zu diesem Kurs in
Gold umzutauschen. Wihrend des Viet-
nambkriegs geriet der Dollar jedoch in eine
Vertrauenskrise. Im Mirz 1968 einigten
sich die Vertreter der am Londoner Gold-
pool beteiligten Zentralbanken, den Gold-
preis teilweise freizugeben, worauf eram 1.
April auf 38 Dollars je Feinunze stieg.
Nachdem US-Prisident Nixon im August
1971 erklirte, der Dollar sei ab sofort nicht
mehr in Gold einlésbar, kletterte er auf 50
Dollars je Feinunze. Es folgte eine Hausse
mit immer neuen Héchststinden. Am 14.
Mai 1973 iiberschritt der Goldpreis in
London mit 102,25 US-Dollars erstmals
die 100-Dollars-Grenze. Um zu zeigen,
dass das Gold kein Zahlungsmittel mehr
ist, intervenierte das US-Schatzamt. Mas-
sive Goldverkiufe liefen den Preis von
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EMPORIUM HAMBURG

MUNZHANDELSGESELLSCHAFT MBH

Qrims

WIR SIND IHR KOMPETENTER PARTNER
FUR EDELMETALLE & ANLAGEMUNZEN

* Uwe Fraust 04025799 - 106
* Dennis Jahnke 04025799 - 105
— Edelmetalle: Gold, Silber, Platin, Palladium  + Anika Brammer 04025799 - 107
— Miinzen & Barren * Tino Kerber 04025799 - 108

« USA (Eagle, Buffalo)

* Perth (Koala, Kdnguru, Kookaburra u.a.)
* Canada (Maple Leaf)

« Osterreich (Philharmoniker)

» Stidafrika (Kruigerrand)

* Somalia (Elefanten, Leopard)

* Schmelzmaterial
* Barren in allen GrofBen

Stértebeker-Haus - SiderstraBBe 288 - 20537 Hamburg
Phone +49 40-257 99-106 - Fax +49 40-257 99-100
fraust@emporium-silberwerte.de - www.silber-werte.de



EMPORIUM HAMBURG
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DAS PRACHTIGE GOLD DER
KAISER AUS BYZANZ!

'+ Uber 600 - 1.500 Jahre alte
- Goldrarititen aus der Antike!
| ¢ Hoher Goldfeingehalt

\t (987/1000)

' ¢ Alle Exemplare in top

Sammler-Erhaltung!

¢ Lieferung inklusive edler
Holz-Box & Zertifikat!

'

-

b

Byzantinisches Reich _:. ' Byzantinisches Reich
Tiberius II. (578-582) _ ; Justinian L. (527-565)
AV Semissis, GOLD, ca. 2,20 g, ss ST e 2 AV Solidus, GOLD, ca. 4,26 g, ss-vVz

Byzantinisches Reich Byzantinisches Reich
Andronikos II. (1282-1328) Anastasius 1. (491-518)
AV Hyperpyron, GOLD, ca. 3,68 g, ss, SELTEN AV Solidus, GOLD, ca. 4,40 g, ss

*Angebot gilt nur solange der Vorrat reicht, Irrtum vorbehalten
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